Credito, quasi 4mila imprese
in grave difficolta. Cresce
1’'indebitamento di 1 impresa
su 3

In aumento 1 costi, con il rialzo dei tassi. In diminuzione le
imprese che chiedono un finanziamento

Cristian Botti

Il tema della stretta creditizia e, con 1 rialzi dei tassi di
interesse, il costo del credito per le imprese del commercio,
del turismo e dei servizi, sono al centro del focus che Ascom
Confcommercio Bergamo ha affidato a Format Research,
nell’ambito dell’ultimo Osservatorio Congiunturale (dati a
fine ottobre). Con la fine delle moratorie post pandemia, il
rincaro dei costi dell’energia e i rialzi dei tassi hanno
frenato il reale recupero del settore. Le maggiori criticita
si rilevano nel comparto del turismo (alberghi e pubblici
esercizi) e nelle micro imprese (da 1 a 5 addetti). Diminuisce
inoltre in generale il numero delle imprese che richiedono
credito (-4%) e cresce la percentuale (+2%) di imprenditori
che vedono respinta la propria domanda (il 9% di coloro che ne
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fanno richiesta). I segnali di irrigidimento del rapporto tra
sistema bancario e imprese, gia avvertito nello scorso
semestre, sta presentando il conto. Cresce, oltre al numero
delle domande respinte, la percentuale delle richieste che
vengono accolte solo parzialmente, con un ammontare inferiore
a quello richiesto (25,4%). Sta crescendo il numero delle
imprese che non puo attingere al prestito bancario, pari al
16,1% (di cui il 9% che si e vista respingere la pratica e il
7,1% che e in attesa e non fara piu domanda nel prossimo
trimestre). Si tratta indicativamente di quasi 4mila imprese
del terziario orobico. “A tre anni dallo scoppio della
pandemia e dal primo lockdown, il caro energia prima,
Ll’aumento dei prezzi e dei tassi finanziari poi, costituiscono
fattori dirompenti che impediscono un reale ritorno alla
normalita finanziaria delle imprese del terziario-
commenta Oscar Fusini, direttore Ascom Confcommercio Bergamo-

La liquidita resta il problema reale per le imprese del
terziario. Ogni semestre da tre anni a questa parte quasi un
imprenditore su tre e costretto a ricorrere a un nuovo
prestito. Peraltro oggi il tasso di indebitamento ha superato
la soglia di sostenibilita per molte imprese. Sono soprattutto
le imprese del turismo, bar, ristoranti, alberghi e locali da
ballo e di micro e piccole dimensioni ad essere ancora 1in
affanno. L’indebitamento € andato crescendo con la pandemia e
questo grava gia da ora sulle spalle delle imprese. Sebbene
oltre 3 su 4 richiedenti ottenga credito, persiste la
difficolta dell’accesso ai finanziamenti di molti
imprenditori. Sta crescendo il numero delle imprese che non
puo attingere al prestito bancario (16,1% di cui 9% che si e
vista respingere la pratica e il 7,1% che e in attesa e non
fara piu domanda nel prossimo trimestre. Infine gli indici di
costo, durata, richiesta di garanzie depongono verso un
irrigidimento del rapporto banca impresa in un una fase che si
preannuncia, da qui ai prossimi due-tre anni, ancora
complicata”. Cristian Botti, presidente Fogalco, Cooperativa
di garanzia Ascom Confcommercio Bergamo e vicepresidente Ascom
Confcommercio Bergamo ha sottolineato le difficolta delle



imprese: “Con l'attuale situazione dei tassi di interesse le
imprese stanno chiedendo sempre meno credito. Dove non
strettamente necessario gli investimenti vengono sospesi e
rinviati a tempi migliori. Prevale la richiesta legata
all’esigenza di liquidita ( in particolare per far fronte a
emergenze finanziarie, con rimborsi a 48 mesi), per la quale
la valutazione del merito del credito diventa piu selettiva e
l'istruttoria piu lunga. I segnali di irrigidimento del
rapporto banche imprese avvertito lo scorso semestre sta
presentando pero il conto: cresce il numero delle pratiche
respinte e il numero delle pratiche accolte con importo
inferiore. A soffrire sono le micro imprese, che hanno meno
dimestichezza con bilanci e business plan, per cui sta
crescendo la nostra attivita di consulenza, a supporto. Anche
1’aumento delle pratiche in sospeso di piu di due punti depone
a favore di una stretta rispetto al passato con una maggiore
attenzione delle banche verso la sostenibilita del debito del
richiedente. Le pratiche in sospeso sono la meta di quelle a
livello nazionale segnale che 1le banche sono piu celeri nella
risposta, anche se negativa. Inoltre peggiora la situazione
circa il costo del finanziamento, la durata del prestito e
delle garanzie richieste dove 1’atteggiamento delle banche e
divenuto molto piu oculato rispetto ad un momento di grande
criticita dell’economia. Continuiamo ad andare molto meglio
della media italiana, ma questo rappresenta una magra
consolazione”. Questi 1 dati “positivi”: “A Bergamo
richiedono finanziamenti il 26% delle imprese contro il 19% a
livello nazionale, segnale di una maggiore vivacita. A fronte
di un momento decisamente negativo per le imprese del nostro
settore resta alta la risposta del sistema bancario con 5
domande su 10 accolte nell’'interezza e ulteriore 2,5 su 10
accolte con importi inferiore- continua Botti- . E' evidente
lo sforzo del sistema bancario bergamasco, nettamente piu
efficiente di quello che avviene a livello nazionale di
concedere importi anche parziali a sostegno delle imprese e di
mantenere bassi 1 tempi di risposta e numero di pratiche in
sospeso. Circa i costi e le condizioni del credito, il



giudizio degli imprenditori bergamaschi del terziario sui
servizi bancari presenta un trend consolidato di
peggioramento. Il credito a Bergamo & concesso ma il sistema
bancario esige sempre di piu. Il dato e pero nettamente
migliore a quello nazionale dove la minore concorrenza o il
rating peggiore delle imprese produce maggiori costi per 1
richiedenti. Da parte nostra misure di credito diretto- come
Confidiamo- per interventi, in particolare per migliorare
l'efficientamento energetico con finanziamenti tra 20mila e
50mila euro. C’'é grande attesa da parte nostra rispetto alla
riforma dei confidi e la valorizzazione della garanzia
consortile, che confidiamo venga approvata da qui a breve, nei
primi mesi del 2024".

I dati

La liquidita continua ad essere la reale criticita per le
imprese del terziario di Bergamo. Ci0 nonostante, secondo il
giudizio degli imprenditori, 1’indicatore della capacita di
far fronte al fabbisogno finanziario, rispetto al semestre
precedente, e migliorato di 2 punti, passando da 39 a 41 e in
prospettiva si assestera a quota 41 anche per la prossima
primavera (previsione a marzo 2024). L’indice delle imprese
bergamasche e piu basso del dato nazionale di 3 punti (44 e
atteso in diminuzione in primavera a 42, indice di un soffio
superiore a quello bergamasco). L’indice a 41 e ancora basso
rispetto al livello pre-Covid del II° semestre 2019 quando era
a 59. Il dato & fortemente condizionato dai numeri ancora
difficili del settore turismo, con indice a 38, mentre il
commercio (a quota 46) e i servizi (a 53) soffrono meno. Le
criticita maggiori si rilevano rispetto alle micro e piccole
imprese fino a 5 addetti, nettamente sotto la media rispetto
alle imprese piu strutturate.

Domanda di credito

In diminuzione (- 4%) la percentuale di imprese che ha chiesto
un finanziamento negli ultimi sei mesi, che passano dal 30% al



26%. Tra le imprese che hanno chiesto credito, il 51,3% ha
visto accogliere la sua domanda, ma il 25,4% si e dovuta
accontentare di un importo inferiore a quello richiesto. Il
14,3% e ancora in attesa di delibera di finanziamento, mentre
il 9% ha visto respingere la propria domanda. Rispetto al dato
nazionale, le imprese bergamasche che hanno chiesto un
finanziamento sono il 26% contro il 19% a livello nazionale.
In questo quadro, la percentuale delle istanze andate a buon
fine e maggiore a Bergamo (che vede qui il 51,3% delle domande
accolte, contro il 45 % nazionale). Di contro, & decisamente
piu elevata la percentuale delle pratiche respinte (appunto,
il 9% contro 1’'1% nazionale). Dato che tuttavia va valutato
alla luce del fatto che a Bergamo € decisamente piu bassa la
percentuale delle imprese che e in attesa dell’esito
dell’istruttoria (il 14,3% contro il 25% nazionale). Qui e
inoltre piu bassa 1l'erogazione parziale (25,4% contro il 29%
nazionale). Rispetto al semestre precedente si rileva comunque
un 1irrigidimento del sistema del credito bergamasco:
diminuisce la percentuale delle pratiche accolte (dal 58% di
aprile 2023 al 51,3% di ottobre 2023) e cresce anche il
numero delle pratiche accolte con importo inferiore (dal 23%
di aprile 2023 al 25,4% di ottobre 2023). Crescono anche le
istanze in sospeso, dal 12% al 14,3%, cosl come aumentano
guelle respinte, passate dal 7% al 9%.

Costo del finanziamento

Gli imprenditori del terziario bergamasco lamentano un
ulteriore peggioramento del costo del finanziamento, con la
crescita dei tassi di interesse. L’indice e comunque migliore
di ben 24 punti rispetto al dato nazionale, dove continua a
crollare fino a livelli mai osservati, a quota 12 (era a 53
nel 2021).

Costo dell’istruttoria

I1T costo dell'istruttoria viene giudicato pressoché invariato
rispetto al semestre precedente. L’indice e salito da 39 a 40.



L’indice e migliore di quello nazionale di 7 punti. L’indice a
livello nazionale e in risalita dalla primavera scorsa, quando
tocco il suo punto piu basso.

Durata dei prestiti

In peggioramento e l’'indice della durata temporale del credito
che passa da 39 a 35, perdendo 5 punti in un semestre rispetto
ad aprile 2023. La pandemia ha causato un riduzione ormai
strutturale della durata dei finanziamenti: dal 2019 l'indice
non si € mai ripreso a pieno, mentre la situazione bergamasca
e tornata negativa rispetto a quella nazionale (in cui 1’
indice e salito a 40, con un recupero di 4 punti rispetto
all’ultimo semestre).

Garanzie richieste

Con la revisione delle norme sulla garanzia di Stato, crolla
l’'indice delle garanzie richieste che passa da 40 a 32 e una
perdita di 8 punti. L’indice e peggiore di quello nazionale
che si attesta a 35, con ben 3 punti in piu.

Costo dei servizi bancari

Dopo il calo dello scorso semestre (da settembre 2022 con 41,
si era infatti scesi a 36 a marzo 2023) si mantiene stabile
l'indice relativo al costo dei servizi bancari registrato
dalle imprese del terziario bergamasche, che si attesta a 36.
L'indice & nettamente migliore di quello nazionale (30).



